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 چکیده
 یریپذکسیو ر یمال یهاصورت سهٔیمقا تیقابل یبازار مال یهااز مباحث پژوهش یکی

موضوعات در  نیزتریبرانگو از چالش است ست که همواره موردتوجه پژوهشگران بودههابانک
احتمالاً  سهیمقاقابل یمال یهاصورت . ارائهٔشودیقلمداد م یدانش مال یهاپژوهش حوزهٔ
را  یگذارهیو سرما یمالنیتأم ،یکبان یهاتیدر فعال یریپذکسیر یابیرزدر ا نفعانیذ ییتوانا
و  یمال یهاصورت سهٔیمقا تیقابل یپژوهش به بررساین  ،اساس نی. بر همندکیم لیتسه

پردازد. می یبانک و بحران مال اندازهٔ کنندهٔلیبر نقش تعد دیها با تأکبانک یریپذسکیر
 یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شدهرفتهیبانک پذ ۲۳متشکل از  یامنظور، نمونهنیبد

بر  یمبتن رهیچندمتغ ونیرگرس یاز الگو یریگو با بهره دشانتخاب  ۱۳۹۸تا  ۱۳۹۲ یهاسال
 سهٔیمقا تیاز آن است که قابل یپژوهش حاک جیگرفت. نتاآزمون قرار مورد ییتابلو یهاروش داده

 یبانک و بحران مال اندازهٔ ،نیدارد. همچن یمنف ریها تأثبانک یریپذسکیر رد یمال یهاصورت
 یریپذسکیر و یمال یهاصورت سهٔیمقا تیقابل نیب یارتباط منف کننده،لیعنوان نقش تعدبه

در طول دوره بحران مالی، به دلیل وجود تر بزرگ یهابانک ، زیراکندیم دیها را تشدبانک
 ریو سا لگرانیتحل گذاران،هیگذاران، سرماقانونتر بیشتر مورد توجه اطلاعات گسترده

 سهامداران قرار دارند.
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 مقدمه ۱
گزارشگری مالی امری ضروری است که  در ارتباط با دستیابی به هدفی مؤثر، قابلیت مقایسهٔ

ای مانع تفسیر مناسب از اقدامات احتیاطی و فقدان چنین قابلیت مقایسه ،از منظر نظارتی
پذیری بانک سازوکاری مهم برای به حداکثر رساندن شود. ریسکدهی میکافی پاسخ توسعهٔ

(. ۲۰۱۴ ،۱و)سان و لیثروت سهامداران و افزایش سود حاصل از مدیریت بانک است 
دست پذیری بهاز ریسکتوجهی ها سود قابلدهد که بانکهای پیشین نشان میپژوهش

وکار، افزایش سهم بازار، های کسبآورند که این ممکن است شامل کاهش هزینهمی
باشد. پذیری یترؤمالی، سود حاصل از نوآوری مانند افزایش پذیری در تأمینانعطاف

توجهی است که ممکن است قابل هایینهمستلزم هز پذیرییسکر یبرا یزه، انگحالینباا
 ،یقانون یهاینهاعتبار، هز یهاینههز یندگی،نما یهاینههز یشتر،ب یورشکستگ ریسکشامل 

ازحد توسط پذیری بیشواقع، ریسک (. در۲۰۱۴ یو،کمتر بانک باشد )سان و ل یو احتمال بقا
)براون و  شودمحسوب می یراخ یبحران مال یاصل یلدلا از یکیعنوان به ها معمولاًبانک

 یپذیری بانک موردتوجه نهادهاریسک ،ین(. بنابرا۲۰۱۴ یو،؛ سان و ل۲۰۱۵ ،۲همکاران
بانک  یریت، مدیناوجودگرفته است. با و پژوهشگران قرار ،یهکنندگان سرماینتأم ی،نظارت

شفاف یرغ یاطلاعات یطمح یک یجادمانند ا ؛ندکرا اجرا  یمختلف هایراهبردممکن است 
زمان از منافع حاصل هم کهیدرحال یری،پذیسکر یاحتمال یمنف یامدهایپ کردنپنهان یبرا
( ۲۰۲۰) ۳و همکاران پژوهش منصور حسندر همین راستا، کند. یها استفاده میتفعال یناز ا

رشگری مالی برای بهبود یک ویژگی مطلوب از گزا عنوانبههای مالی صورت از قابلیت مقایسهٔ
 اطلاعاتی شرکت استفاده کرده است.محیط 
 سازدیاست که کاربران را قادر م یفیک یژگیوبیانگر  یهای مالصورت یسهٔمقا یتقابل
ی، مال یحسابدار یاستانداردها یئتو درک کنند )ه ییاقلام را شناسا یهاها و تفاوتشباهت

 یسهٔمقا یته قابلک دکن( استدلال می۲۰۱۰مالی )هیئت استانداردهای حسابداری . (۲۰۱۰
 یهسرما یصتخص یشترب اییارکمنجر به  و بخشدمیرا بهبود  یاطلاعات یطمح ی،مال اطلاعات

 ی،عدم تقارن اطلاعات یسهٔمقا یتکه قابل حاکی از آن است های پیشینپژوهششود. می
اخبار  سازیپنهان یبرا یریتیمد یهانگیزهو ا ینقد یهایی، دارایرمتعارفغ ینوسانات بازده

                                                                                                                                  
1 Sun & Liu 
2 Brown et al. 
3 Monzur Hasan et al. 
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؛ ۲۰۱۸، ۲۰۱۷، ۲و همکاران یب؛ حب۲۰۱۱، ۱فرانکو و همکاران ی)د دهدیبد را کاهش م
پژوهش حاضر از دو جنبه  ،بنابراین(. ۲۰۱۵، 4و همکاران یترسون؛ پ۲۰۱۶، ۳و همکاران یمک

بخش اول،  ازد:پردیمبانک  پذیریهای مالی و ریسکصورت به ارتباط بین قابلیت مقایسهٔ
 یاستانداردها ین،براو رشد دارد. علاوه یدر حفظ ثبات اقتصاد یاساس ینقش یبانکدار

ممکن است درک  یدر بانکدار یمال یحسابدار یچیدهٔپ یتو ماه یفرد حسابدارمنحصربه
 یررا نسبت به سا یها را دشوار کند و عملکرد بخش بانکداربانک یاساس یاقتصاد هاییژگیو

 نفعانذی توانایی احتمالاً مقایسهقابل مالی هایصورت ارائهٔ .دها محک بزنبخش
 در پذیریکریس ارزیابی درگذاران( قانون گذاران،سپرده گذاران،سرمایهمثال عنوان)به

 وها مشوق دوم،. ندکمی تسهیل را گذاریسرمایه و ،مالیتأمین ی،کبان هایفعالیت
است )کاناگارتنام و  بیشتر نسبتاً صنایع سایر به نسبت بانکداری در پذیریریسک یهافرصت

 و مالی پریشانی به منجر تواندمی هابانک توسط ازحدبیش پذیریریسک. (۲۰۱۴، 5همکاران
 مالیهای صورت مقایسهٔ قابلیت آیا این امر که ،بنابراین. شود کلان در اقتصاد ثباتییب

 یک بر تمرکز سوم،. بسیار حائز اهمیت است ،خیر یا کندمیمحدود  را هابانک پذیریریسک
 در مقطعی تفاوت مختلف از عوامل سایر تا شودباعث می( بانکداری یعنی) واحد صنعت
اساس رب .دشو کنترل هابانک توسط مالی هایصورت مقایسهٔ قابلیت ایجاد و پذیریریسک

 یتقابل با هادر بانک که دارداین فرض وجود  ،(۲۰۲۰پژوهش منصور حسن و همکاران )
 قابلیت کاهش یابد، زیرا توجهیقابل میزان به پذیریریسک مالی بیشتر،های صورت مقایسهٔ
 خارجی اشخاص برای موجود اطلاعات کیفی و یکمّ بهبود باعث مالیهای صورت مقایسهٔ

 هایفعالیت بر نظارت به مربوط هایهزینه و اطلاعات پردازش و کسب هایهزینه شود ومی
 یتقابل با همراه اطلاعاتی شفافیت(. ۲۰۱۱ همکاران، دی فرانکو و) دهدمی کاهش را بانکی

 وها راه و دهدمی کاهش را اخلاقی هایخطر مشکلات احتمالاً مالیهای صورت مقایسهٔ
 ،6مکارانه و چن)کند تضعیف می دارریسک هایفعالیت پیگیری برای را مدیریت هاییزهانگ

 اجازه خارجیگذاران قانون و حسابرسان به مقایسهقابل اطلاعات افزایش براین،علاوه(. ۲۰۱۸

                                                                                                                                  
1 De Franco et al 
2 Habib et al 
3 Kim et al 
4 Peterson et al 
5 Kanagaretnam et al 
6 Chen et al 
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 شرکت مدیریت توانایی کنند و کنترل یترگسترده طوربه را بانکداری هایفعالیت تا دهدمی
 .کندمی محدود را دارریسک هایفعالیت انجام در

بانک است که  یرگذار باشد، اندازهٔتأثها بانکپذیری ر ریسکتواند دیکی از عواملی که می
، ۲؛ بهاقات و همکاران۲۰۱۲، ۱است )بلتراتی و استلز شده اشارهی مختلف به آن هاپژوهشدر 

 سوی از بیشتر نظارت تحت تربزرگ هایبانک طرف،یک  از(. ۲۰۰۹، ۳؛ لیوین و لیوین۲۰۱۵
 که دارند یاراختدر  بیشتری منابع و گیرندیم قرار تحلیلگران و ،گذارانقانون گذاران،یهسرما

 قابلیت مقایسه نحوهٔ مورد در بیشتری اطلاعات تا کندفراهم می را امکان اینها آن رایب
ها باعث شفافیت اطلاعات بانک بنابراین، قابلیت مقایسهٔ. دهند ارائهها بانک سایر نسبت به

دلیل پذیرانه برای مدیران نیز بهریسکهای د و از این طریق فعالیتشویز میاطلاعات مالی ن
 برای اطلاعات مقایسهٔ قابلیت ارائهٔ این،وجودبا یابد.اخلاقی کاهش می مخاطرهمشکلات 

 پذیریریسک کاهش برای شدهیطراح سازوکار چندین از یکی فقط بزرگ هایبانک
 هایصورت مقایسهٔ قابلیت نقش است ممکن جایگزین نظارتی هایسازوکار و هاستبانک
 اینکه به توجه با علاوه،هب. ببرند بین از را های بزرگبانک پذیریریسک کاهش در مالی
 دارند، قرار گذارانیهسرما و ،گرانتحلیل ،گذارانقانون نظارت تحت کمتر کوچک هایبانک
 پذیریریسک در بارزتری تأثیر احتمالاً کوچک هایبانک توسط مقایسهقابل اطلاعات ارائهٔ

 ر رابطهٔستدلال وجود دارد که بحران مالی داین ا ،همچنین .داشت خواهد کوچک هایبانک
یرگذار است و این ارتباط را تأثها بانک پذیریریسک مالی وهای صورت مقایسهٔ قابلیت بین

 گذاران،یهسرما، گذارانقانون توسط شدید نظارت تحت یطورکلها بهبانککند. تعدیل می
همکاران،  دارند )بهاقات و قرار بحران مالی دورهٔ طول در سهامداران سایر و ،تحلیلگران

( بر این باورند که اطلاعات بیشتری در زمان بحران مالی ۲۰۱۸(. آمیرام و همکاران )۲۰۱۵
عنوان بهبحران مالی  دورهٔ در مالی هایصورت مقایسهٔ قابلیت ها وجود دارد. ارائهٔدر بانک

 وجود ،بنابراین .هاستبانک پذیریریسک کاهش برایشده ارائه سازوکار چندین از یکی
 بانک پذیریریسک کاهش مالی در هایصورت مقایسهٔ نقش قابلیت رد جایگزین هایسازوکار

 و مالی صورت مقایسهٔ قابلیت بین ارتباط که این انتظار وجود دارد ،لذا. یرگذار استتأث
. باشدان مالی دارای بحر هایاز دوره بیش غیربحران مالی یهادوره در هابانک پذیریریسک

هاست ردازش اطلاعات توسط بانکو پ های کسبدلیل کاهش هزینهاهمیت این پژوهش به

                                                                                                                                  
1 Beltratti & Stulz 
2 Bhagat et al 
3 Levine & Levine 
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شود و کیفیت اطلاعات مالی را برای یک سازوکار کلیدی برای مدیران محسوب می که
 دهد.نی نیز افزایش میسازماکنندگان بروناستفاده

مریکا  اهای ایالات متحدهٔپذیری بانکیسکری مالی و هاصورت بین قابلیت مقایسهٔ رابطهٔ
ی که این رابطه را اما پژوهش ؛(۲۰۲۰مطالعه قرار گرفته است )منصور حسن و همکاران، مورد

ز پژوهش حاضر با تمایده است )از وجهشداده باشد، مشاهده ن بررسی قراردر ایران مورد
اشاره  ۱توان به ساختار بانکداری در کشور ایران( می۲۰۲۰حسن و همکاران )منصور پژوهش 

محیط کشور  تواند درکرد که با ساختار بانکداری ایالات متحده متفاوت است و این مسئله می
 اندازهٔ دهد کهادبیات پژوهش نشان می ،در پی داشته باشد(. از طرفیایران نتایجی متفاوت 

(. ۲۰۲۰حسن و همکاران، منصور ند )کتواند این رابطه را تشدید بانک و بحران مالی می
بین قابلیت   بانک و بحران مالی در رابطهٔال اصلی پژوهش این است که آیا اندازهٔبنابراین، سؤ

یندگی نما ثیرگذار است یا خیر؟ همچنین، از نظریهٔپذیری تأیسکری مالی و هاصورت مقایسهٔ
ها جهت کاهش اساس این نظریه، بانکال فوق استفاده شده است که بربرای پاسخ به سؤ

ند کنهای مالی می صورتمنافع بین سهامداران و مالکان سعی بر افزایش قابلیت مقایسهٔ تضاد
 گردد. پذیری بانک میکه این امر باعث کاهش ریسک
و  هاهیفرض ،شدهانجامی هاپژوهش نهٔیشیپ و ینظر یمبان لذا در ادامه، پس از ارائهٔ

 یفیه شامل آمار توصکپژوهش  جینتابعدی  بخش دراست و  شده مطرحپژوهش  یشناسروش
شنهادها یو پ ،یریگجهینتت، بحث، ینها و در ردیگیم ارقـر موردبحثاست  یو آمار استنباط

 .شودیمارائه 

 هافرضیهنظری  مبانی ۲

 بانک پذیریریسک ۱ .۲
 ادبیات نظری اصلی کانون به و است بانکداری صنعت در یکی از مسائل مهم پذیریریسک

 کنندمی فعالیت مشخص کاملاً مقررات از یامجموعه در هابانک. است شده لیتبد بانکداری

                                                                                                                                  
های غیراخلاقی اشاره کرد که در بخش گذاریتوان به ممنوعیت سرمایهجمله تفاوت بارز در بانکداری ایران میاز ۱

 هایی است که در کلیهٔگذاریها، بازده بانک حاصل سرمایههای مالی بانکصورت یسهٔسنجش متغیر قابلیت مقا
ر پژوهش منصور حسن و ولی د ؛های اخلاقی و هنجارهای اخلاقی و تعهدات اجتماعی صورت گرفته استفعالیت

ها در آن  بانککه قابلیت مقایسهٔ انجام شدهمریکا س ساختار بانکداری ایالات متحدهٔ ااسا( بر۲۰۲۰همکاران )
 گونه محدودیتی صورت گرفته است.پژوهش براساس هیچ
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 ۱۴۰۱ پاییز /۵۳سال پانزدهم/ شماره  ۳۵۸

 ،۱همکاران و جین) گیرندمی قرار موردبررسی الزامات این باها آن انطباق از اطمینان برای و
 شود، تلقی ریسک تواندمی که هاییفعالیت میزان و ماهیتنظر  از بانک مدیریت ،(۲۰۱۳
 وجود صورت در بانک پذیریریسکنظر  از مدیریتی اختیارات. دارد توجهیقابل اختیار

 دامنهٔ و نوع بر عوامل این زیرا شود،می بیشتر اطلاعاتی تقارن عدم و اخلاقی مخاطره
 تأثیرها بانک توسطشده انجام مالیتأمین هایفعالیت وشده انتخاب یهایگذارهیسرما

 ییهازهیانگ سهامداران که است آن از حاکی مطالعات(. ۲۰۰۶ همکاران، و چن) گذارندمی
 و سهام ارزش رساندن حداکثرمنظور به بالا پذیریریسک برای بانک مدیران تشویق برای

 ،حالنی(. باا۱۹۷۷ ،۳مرتون ؛۱۹۷۶ ،۲مکلینگ و جنسن) دارند مدیران خسارت جبران
 همکاران و چن نمونه، طوربه ؛باشد مضر اقتصاد و هابانک برای است ممکن بالا پذیریریسک

 افزایش را داریکبان صنعت در پذیریریسک سهام، اختیار بر مبتنی ثروت هک دریافتند( ۲۰۰۶)
 که هاییبانک و بزرگ هایبانک که دهدمی نشان را شواهدی همچنین دهد. مطالعاتمی

 بگت) بپذیرند بیشتری ریسک که دارد بیشتری احتمال دارند، کمتری بودجهٔ نقدینگی ریسک
  .(۲۰۱۷ ،4همکاران و خان ؛۲۰۱۵ ،همکاران و

 مالی صورت مقایسهٔ قابلیت ۲ .۲
ها، بانککنندگان از اطلاعات حسابداری جهت ارزیابی ارزش سهام منبع اصلی استفاده

 واحد و جامع را دربارهٔ ،رود اطلاعات صحیح، روشنهای مالی هستند که انتظار میصورت
د و مربوط بوده و توان اثرگذاری ند؛ بنابراین اطلاعات حسابداری باید مفیتجاری فراهم کن

کیفیت گزارشگری مالی برای  ،گیری اقتصادی افراد را داشته باشند. به همین دلیلر تصمیمد
گذاران از و قانون ،گذاران، تحلیلگران مالیکنندگان از گزارشگری مالی شامل سرمایهستفادها

(. در چهارچوب مفهومی هیئت ۱۳۹۸ی برخوردار است )حاجیها و آزادزاده، بسیاراهمیت 
عنوان ویژگی کیفی گزارشگری مالی، قابلیت مقایسه به استانداردهای حسابداری مالی دربارهٔ

برای  شود. اگر سیستم حسابداری دو شرکتعات حسابداری شناخته میکلیدی اطلا
های مالی مشابهی تولید کند، این دو صورت ای یکسان از رویدادهای اقتصادیمجموعه

ابعاد مهم کیفیت  های مالی یکی ازصورت مقایسه هستند. قابلیت مقایسهٔسیستم قابل

                                                                                                                                  
1 Jin et al. 
2 Jensen & Meckling 
3 Merton 
4 Khan et al. 
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 ۳۵۹ هابانک یسلامت مال پذیرییبآس ؛یرقمالزامات تورم تک 

 

دهد و نقش که سودمندی و صداقت اطلاعات حسابداری را افزایش می گزارشگری مالی است
کنندگان اطلاعات کنندگان بازار سرمایه و سایر استفادهمهمی در حفظ اعتماد مشارکت

ارقام  بخشد. هرچه قابلیت مقایسهٔکند و کیفیت گزارشگری مالی را ارتقا میحسابداری ایفا می
سازمانی و فعالان بازار کنندگان برونطلاعات برای استفادهحسابداری افزایش پیدا کند، این ا

 (. ۲۰۱۶، ۱شوند )سوهنمیتر شفاف
میان عملکرد  هاها و تفاوتاسایی و فهم شباهتشن ،های مالیصورت قابلیت مقایسهٔ

کنندگان بازار برای مشارکت دهد. همچنین، قابلیت مقایسهش میها را افزایمالی شرکت
ها اعتماد آن ، زیرا قابلیت مقایسهکنندگان از اطلاعات حسابداری مهم استفادهسرمایه و است

کند و اطلاعات حسابداری را جهت تحلیل مالی ر سنجش عملکرد مالی بانک تقویت میرا د
 که دهدمی نشان (. مطالعات۲۰۱۰سازد )هیل و همکاران، گذاری مفید میو سرمایه

 و حبیب) دهدمی کاهش را شرکت خاص بازده نوسانات مقایسهقابل مالی هایصورت
 کارایی و( ۲۰۱۹ همکاران، و چوی) سهام قیمت یرساناطلاع و( ۲۰۱۸ همکاران،

(. ۲۰۱۸ همکاران، و چن) بخشدیم بهبود ها راسهام بانک خرید مورد در یریگمیتصم
بازار  از گذارانسرمایه ارزیابی مالی و هایصورت مقایسهٔ قابلیت از ناشی اطلاعاتی شفافیت
 که( ۲۰۱۳ ،۲همکاران و کیم) شودمیها بانک اعتباری ریسک منجر به بهبود سرمایه

 (. ۲۰۱۶ ،همکاران و فنگ) دارد بدهی دیسررس ساختار و سرمایه هزینه برای مثبتی پیامدهای

 پذیری بانکو ریسک یصورت مال یسهٔمقا یتقابل ۳ .۲
های کسب و پردازش باعث کاهش هزینه یهای مالصورت یسهٔمقا یتقابل کهییازآنجا

 یندگیهای نماکند و هزینهمی یلرا تسه یهای بانکدارشود، نظارت بر فعالیتاطلاعات می
 تبه مشکلا مدیریتی هاینظارت بر ریسک، نظریه نمایندگی بر اساس .دهدرا کاهش می

در  اهرمی بالایی هستند. سهامداران تسساتی با نسبمؤ ها. بانکدارداشاره اخلاقی مخاطره 
های های بانک را نسبت به شرکتهای دارای ریسک بالا که نوسانات داراییراهبردمقابل 

(. بنابراین، ۱۳۹۸کنند )عباسعلی و همکاران، دهند، ایستادگی میکمتر اهرمی افزایش می
از  یاخلاق خاطرهم در ارتباط بااول،  :وجود دارد یهفرض ینا یبالقوه برا یهسه توج

را به انجام  یریتدارند تا مد هایییزهدهد که سهامداران بانک انگپذیری بانک نشان میریسک
باعث پذیری ریسک یرا(، ز۲۰۱۴ یو،کنند )سان و ل یقتشو پذیرهای ریسکفعالیت یشترب

                                                                                                                                  
1 Sohn 
2 Kim et al 
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 ۱۴۰۱ پاییز /۵۳سال پانزدهم/ شماره  ۳۶۰

(. ۱۹۷۷)مرتون،  شوداضافی می هزینهٔ گونهچیهسهامداران بدون  سهامافزایش بازده و ارزش 
 یطیشرا ینچن یرا، زاست یعدم تقارن اطلاعات از نظریهٔ برگرفته یاخلاق هایخطرمشکلات 

 یهامانند اعمال وام ؛کنندپذیری فراهم میمشارکت در ریسک یبانک را برا یرانمد یزهٔانگ
 یرسا اینشده باشد  یچندان یشکه ممکن است مورد آزما یاوردر فنّ یگذارهیمتهورانه، سرما

که  لذا این استدلال وجود دارد (.۲۰۱۸)ساندرس و سانگ، بزرگ  هایدر شرکت هاتیفعال
 یبرا یانضباط یلهٔوس یکعنوان احتمالاً به یهای مالصورتاطلاعات   یسهٔمقا یتقابل

 یتقابل یراز آید،کار میهب یاخلاق مخاطره ازحد مرتبط با مسئلهٔپذیری بیشاز ریسک یریجلوگ
سپرده(  یمهٔهای بگذاران )و صندوقازجمله سپرده ی،خارج اطلاعات به اشخاص یسهٔمقا

و  یسکبانک را بهتر درک کنند و مواجهه با ر یاساس یاقتصاد یدادهایدهد تا رواجازه می
 ی؛ د۲۰۱۸کنند )چن و همکاران،  یابیبهتر ارز را های همکار با بانک یهای بانکدارفعالیت

و رفتار  یریتیمد یاراخت دوم،(. ۲۰۱۳و همکاران،  یم؛ ک۲۰۱۱فرانکو و همکاران، 
 یراز ،یرندرا بپذ یشتریب یسکد که رکنمی یقرا تشو یرانمد ی،طلبانه در بخش بانکدارفرصت

 همتایانتوانند نسبت به شود که میمی یابیارز یاز سود یاساس بخشبر یریتعملکرد مد
 یسهٔمقا یتقابل ارائهٔ ینکه(. با توجه به ا۲۰۱۴ یو،؛ سان و ل۲۰۰۶، خود کسب کنند )راجان

را  یریتیهای مدبخشد و نظارت بر فعالیترا بهبود می یاطلاعات یتشفاف یهای مالصورت
و  مطمئنازحد های بیشبا انتخاب پروژه یرانمد رودمی انتظار کند،یتر مهزینهتر و کمآسان

رو، خاص شرکت خود محافظت کنند. ازاین یانسان یهٔبالا، از سرما یسکهای با رنه پروژه
 ینطلبانه کمتر همراه است و بنابراو رفتار فرصت یریتیمد یاربا اخت یصورت مال یسهٔمقا یتقابل

ممکن  یشترب یِهای مالصورت یسهٔمقا یتقابل سوم، .استارتباط در  یپذیری کمتربا ریسک
 ،شود یهای داخلدر مورد کنترلشرکتی  یتهای حاکمو شیوه است منجر به انطباق مؤثرتر

 هکینبا توجه به ا فرضیه ین(. ا۲۰۱۸و همکاران،  یبدهد )حبپذیری را کاهش میکه ریسک
دهد، باعث اهش میکرا  یریتمدیره و مدهیئت ینب یعدم تقارن اطلاعات یسهٔمقا یتقابل

شود می یریتیگذاری مدسرمایه یماتمدیره در مورد تصمهیئت مؤثرتر یابیبهبود نظارت و ارز
 یهای مالصورت یسهٔمقا یتاز قابل یاطلاعات ناش یت(. شفاف۲۰۱۸، ارانک)چن و هم

 یهای حقوقمسئولیت یشتر،کاری بکند تا با محافظه یکرا تحر یریتممکن است مد ینهمچن
 یتقابل ین،براکند. علاوه یفرا تضع تریشپذیری باز ریسک یناش رفتهٔازدست یاعتبارها یا

توسط حسابرسان و  یهای بانکبر فعالیت یشترامکان نظارت ب یهای مالصورت یسهٔمقا
بالا را  یسکبا ر یهافعالیت نجامبانک در ا یریتمد ییرا فراهم و توانا یگذاران خارجقانون

 کند.محدود می
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 بانک نقش اندازهٔ ؛پذیری بانکو ریسک یصورت مال یسهٔمقا یتقابل ۴ .۲
 بانک متفاوت اندازهٔ پذیری بانک بسته بهو ریسک یصورت مال یسهٔمقا یتقابلبین  رابطهٔ
تر نسبت های بزرگبانک یپذیری براو سطح ریسک یتدهد که ماهمطالعات نشان می است.

 ینظارت مسئولینز طرف ای که اسرمایه یازهاین یراتر متفاوت است، زهای کوچکبه بانک
(. خان و ۲۰۱۳و همکاران،  ینتر کمتر خواهد بود )جهای بزرگبانک یبرا ،شودمی یینتع

، سطح تریینپا ینگینقد یسکر یلدلتر بههای بزرگکه بانک یافتند( در۲۰۱۷همکاران )
های بانکه ک بر این باورند( ۲۰۱۲و اشتولز ) یبلترات یب،ترت یندارند. به هم یکمتر یسکر

 یژهو یسکاز ر یسطوح بالاتر یدارا ترسهام متمرکز یتکبالاتر و مال تر با درآمد بهرهٔکوچک
با  یبانک ارتباط که اندازهٔ یدندرس یجهنت ین( به ا۲۰۱۳) یگرانو د یبرتااز طرفی،  هستند.
  ندارد. یسکسطح ر

 مقایسهٔ قابلیت و( یغیرمال هایشرکت) شرکت اندازهٔ بین مثبتی همبستگی اخیر مطالعات
 حبیب ؛۲۰۱۱ همکاران، و فرانکو دی ؛۲۰۱۹ همکاران، و چوی) دهدمی نشان مالی صورت

ها از قابلیت مقایسه های مالی آنهایی که صورتبنابراین، در بانک. (۲۰۱۸ همکاران، و
تری را نسبت به همتایان خود دارند، چراکه بیشتری برخوردار است، نیز ریسک پایین

های موجود در بخش مالی را ارزیابی نمایند تا از این توانند ریسکبه راحتی می نفعانذی
با این  .(۲۰۱۳ همکاران، و جین) .طریق ارزش سهام در معرض ریسک خود را کاهش دهند

تواند قابلیت مقایسه ها میحال، این استدلال وجود دارد که نظارت بر سازوکارهای بانک
گران و سایر سهامداران افزایش دهد و از این گذاران، تحلیلبرای سرمایه های مالی راصورت

 گذاری کاهش دهد.پذیری را برای سرمایهطریق ریسک

 بحران مالینقش ؛ پذیری بانکو ریسک یصورت مال یسهٔمقا یتقابل ۵ .۲
 ،پذیرییسکر ها و دامنهٔمشوق ،بانک ینگینقد یپارامترها گرفته،ت صورتاساس مطالعابر

 عنوانبه ؛کرده است ییرتوجهی تغطور قابلبه یدر طول بحران اقتصاد یاطلاعات یطو مح
و  ینگیهای مربوط به نقدمتحده در پاسخ به نگرانی های بزرگ ایالاتاز بانک یمثال، تعداد
در همین . دادند یشخود را افزابه نقدینگی  ، نسبت سپردهٔبحران مالیدر طول  یفشار نظارت

 پذیرییسکبانک و سطح ر ینگینقد استدلال کردند که بین (۲۰۱۷خان و همکاران )ستا، را
ه ک ندافتی( در۲۰۱۵بگت و همکاران ) یب،ترت ین. به همتوجهی وجود داردقابل یارتباط منف

و پوشش  یگذارهیسرما یگذاران و بررسد قانونیتحت نظارت شد یبحران مال ها در دورهٔبانک
 توان و لیم اهشک یبرا سازوکارهان یا قیرتوجهی از طقابل یهابوده و تلاش یارسانه
 ی،اطلاعات یطشده است. با توجه به محم بالا انجا یسکبا ر هایییگذارهیسرما یبرا هابانک
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ها اطلاعات شرکت ی،بحران اقتصاد ینکه در طول ا دهدینشان م یرمالیشواهد بخش غ
این  ،اساساینلذا بر(. ۲۰۰۹ ران،و همکا جنکینز) اندارائه داده تریدقیق و کارانهمحافظه

 یپذیری بانکهای ریسکو فعالیت یصورت مال یسهٔمقا یتقابل ینکه ب ی وجود داردنیبشیپ
معناداری وجود داشته  بحران مالی رابطهٔ هایبا دوره یسهدر مقا یربحران مالیغ یهادر دوره

توسط  یقدق یبررس و است یادز ی، فشار نظارتمالی بحران دورهٔدر  باشد، چراکه
بوده و سطح در دسترس بودن  یدار شدیبس نفعانیذ یرو سا ،یلگرانگذاران، تحلسرمایه

بحران  در دورهٔ یهای مالصورت یسهٔمقا یتبالاست. قابل یو خارج یاطلاعات از منابع داخل
وجود  ،ینهاست. بنابرابانک یریپذیسککاهش ر یشده براطراحی سازوکار یناز چند یکی

بانک  یریپذیسکر هشرا در کا یهای مالصورت یسهٔمقا یتنقش قابل یگزینجا یهاسازوکار
مدت برای کاهش یکی از این سازوکارها بدهی با سررسید کوتاه دهد.کاهش میدر آن دوره 

نتظار داشت که توان اعدم تقارن اطلاعاتی و بهبود کنترل و نظارت بر مدیران است که می
های مالی باعث ارتقا و بهبود حاکمیت شرکتی برای کاهش مشکلات قابلیت مقایسه صورت

 مربوط به عدم تقارن اطلاعاتی شود.

 های پژوهشفرضیه ۳
با  ،دارند یشتریب مقایسهٔیت قابلها آن یهای مالکه صورت ییهابانکاول:  فرضیهٔ

  ند.اهمراه یکمتر یریپذیسکر
بانک را  یریپذیسکرر های مالی د صورتبانک اثر قابلیت مقایسهٔ دوم: اندازهٔ فرضیهٔ
 کند.تعدیل می
بانک  یریپذیسکرر های مالی د صورتسوم: بحران مالی بانک اثر قابلیت مقایسهٔ فرضیهٔ

 کند.را تعدیل می

 پژوهش یتجرب یشینهٔپ ۴
ی مالی هاصورت یر قابلیت مقایسهٔ( در پژوهشی به بررسی تأث۲۰۲۰منصور حسن و همکاران )

پرداختند و نتایج  ۲۰۱۹تا  ۱۹۹۴های مریکا طی سال امتحدهٔهای ایالات پذیری بانکیسکرو 
 ،ای دارندیسهمقاقابلی مالی هاصورتهایی که آن است که بانک دهندهٔها نشانآن
بانک  حاکی از آن است که اندازهٔ ی این پژوهشهاند. همچنین یافتهپذیری کمتری داریسکر

را نیز تعدیل  هابانکپذیری یسکری مالی و هاصورت بین قابلیت مقایسهٔ و بحران مالی رابطهٔ
ی مالی و هاصورت ( به بررسی قابلیت مقایسه۲۰۱۹ٔکند. چوی و همکاران )یمو تشدید 

آن است  دهندهٔها نشاننهای آی پرداختند. یافتهسود آتاطلاعات قیمت سهام در ارتباط با 
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 ۳۶۳ هابانک یسلامت مال پذیرییبآس ؛یرقمالزامات تورم تک 

 

کردن جاری را برای منعکس وضعیت مالی، توانایی بازده دورهٔ صورت که قابلیت مقایسهٔ
ی مالی قیمت هاصورت آن است که قابلیت مقایسهٔ که بیانگر دهدیمسودهای آتی افزایش 

ی شرکت را بهتر دهد تا عملکرد آتیمگذاران این اجازه را بخشد و به سرمایهسهام را بهبود می
های مالی و بازدهی صورت قابلیت مقایسهٔ( ۲۰۱۸) بینی کنند. حبیب و همکارانیشپ

 ۲۰۱۳تا  ۱۹۸۱ی هاسالطی را مریکا  امتحدهٔشده در ایالات یرفتهپذهای نوسانات سود شرکت
ی هاصورتبیشتر  که میزان قابلیت مقایسهٔپژوهش نشان داد  یجدادند. نتا قرار یموردبررس

های کسب اطلاعات، عدم قطعیت مربوط به ارزیابی عملکرد را کاهش و کیفیت ینههز، مالی
گذاران خود به سرمایه نوبهٔبهدهد و یمرا افزایش  هاشرکتکلی اطلاعات موجود در خارج از 

  کند تا جریان وجوه نقد و عملکرد شرکت را درک و ارزیابی کنند.یمکمک 
تأثیر  یبه بررس یماًشده مستقانجام یعلت آنکه مطالعات داخلبه یداخل یشینهٔدر مورد پ

بانک و  اندازهٔ کنندهٔبا نقش تعدیل هاپذیری بانکهای مالی با ریسکصورت قابلیت مقایسهٔ
حوزه اشاره  ینگرفته در اصورت یهاپژوهش ینتراند؛ لذا به مربوطنپرداختهبحران مالی 

عنوان ی سلامت مالی بههاشاخصبررسی اثربخشی ( به ۱۳۹۹) فر و فتحیعاطفی .گرددیم
نمونه  یکبا استفاده از  ی لاجیت چندمتغیرههامدلیری کارگبهنمادهای بحران مالی بانکی با 

کیفیت مدیریت بیشترین اولویت، کیفیت دارایی که  یافتندپرداختند و در بانک ۹متشکل از 
کفایت سرمایه با اولویت چهارم و سودآوری در اولویت از اولویت دوم، نقدینگی از اولویت سوم، 

های شرکت بر تأثیر ویژگی»عنوان  با ی( در پژوهش۱۳۹۹و همکاران )رضایی  آخر قرار دارد.
های طی سال هاهای مالی و نگهداشت وجوه نقد شرکتبین قابلیت مقایسه صورت رابطهٔ
های صورت ناداری بین قابلیت مقایسهٔارتباط مع به این نتیجه رسیدند که ،«۱۳۹۵تا  ۱۳۹۱
ها، ارتباط منفی و معناداری ناشی از اساس یافتهنگهداشت وجوه نقد وجود دارد. بر مالی و

های مالی و صورت بین قابلیت مقایسهٔ تمرکز مالکیت و کیفیت گزارشگری مالی بر رابطهٔ
 بین قابلیت مقایسهٔ ابطهٔر رد مالیتأمیننگهداشت وجوه نقد وجود داشت. ضمناً محدودیت 

( ۱۳۹۸) فرد و کاظمینوری .های مالی و نگهداشت وجوه نقد تأثیر معناداری نداشتصورت
انتظار قیمت های مالی و ریسک سقوط مورد صورتقابلیت مقایسهٔ رابطهٔتأثیر  یدر پژوهش

قابلیت داد برازش مدل پژوهش، نشان  ییدضمن تأ ها،یافتهدادند.  قرار یرا موردبررس سهام
انتظار قیمت سهام فی و معناداری با ریسک سقوط موردمن های مالی رابطهٔصورت مقایسهٔ

 . دارد
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 ۱۴۰۱ پاییز /۵۳سال پانزدهم/ شماره  ۳۶۴

 ی پژوهششناسروش ۵
 یقاتها از نوع تحقداده یگردآور یوهٔنظر ش و از یکاربرد ینظر هدف، پژوهش حاضر از یقتحق

یعنی بر مبنای  ؛است یحسابدار یاثبات یقاتتحق در حوزهٔ یدادیروپس یتجربیمهن
ق یتحق یزها نل دادهینظر روش تحل . ازاست گرفته انجاموتحلیل اطلاعات گذشته یهتجز

 بین متغیرهای پژوهش در یک جامعهٔ یرا پژوهش حاضر در پی یافتن رابطهٔاست، ز یهمبستگ
سازمان بورس اوراق  یریو تصو یآمار یوآرش فشردهٔ یهاپژوهش از لوح یها. دادهآماری است

د. ش یگردآور ینآورد نوافزار رهنرمو بورس اوراق بهادار تهران،  ینترنتیا یگاهبهادار تهران، پا
تحلیل ویازدهم و استاتا برای تجزیه ایویوز نسخهٔ افزارنرمها، از با توجه به حجم نمونه یتنها در

 هایبانک یهٔپژوهش شامل کل ینموردمطالعه در ا یآمار جامعهٔها استفاده شد. داده
 یانتخاب نمونهٔ است. ۱۳۹۸ تا ۱۳۹۲ هایسال طیدر بورس اوراق بهادار تهران  شدهیرفتهپذ

  را دارا باشند: یرز یطشرا که مجموعهٔ نداییهابانک یزن یقتحق
 بورس اوراق بهادار باشند.  یتدر عضو ۱۳۹۸سال  یکه از ابتدا تا انتها ییهابانک 
 باشد. اسفند یانبه پا یها منتهآن ی، سال مالیسهمقا یتقابل یشافزامنظور به 
 نداده باشند. یسال مال ییرتغ یا یتفعال ییرتغ ،سال مذکور یط 

  .دانتخاب شدن یقتحق عنوان نمونهٔبه بانک ۲۳تعداد  ،فوق هاییتاز اعمال محدود پس

 گیری متغیرهای پژوهشاندازه الگوی رگرسیونی و نحوهٔ ۶
اساس روش مدل وی رگرسیونی پژوهش حاضر برتوجه به مبانی نظری پژوهش، الگبا 
 های زیر ارائه شده است:ندمتغیره در رابطهچ

 شده است: رگرسیونی زیر استفاده اول از رابطهٔ جهت سنجش فرضیهٔ (:۱) رابطهٔ

𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑂𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐶𝑆𝑅𝑖,𝑡 +

𝛽6𝐼𝐶𝑊𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  

 که در آن:
𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖,𝑡 ریسک شرکت :i  در سالt ؛𝐶𝑂𝑀𝑖,𝑡شرکت  های مالی: قابلیت مقایسه صورتi  در

 iشرکت : حقوق صاحبان سهام 𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡؛ tدر سال  i:نسبت سرمایه شرکت 𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡 ؛tسال 
 tدر سال  iشرکت : مسئولیت اجتماعی 𝐶𝑆𝑅𝑖,𝑡 ؛tدر سال  iشرکت : سن 𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡 ؛tدر سال 

 است. tدر سال  iشرکت : نقاط ضعف کنترل داخلی 𝐼𝐶𝑊𝑖,𝑡و 
 شده است:رگرسیونی زیر استفاده و سوم از رابطهٔ دوم جهت سنجش فرضیهٔ (:۲رابطه )
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 ۳۶۵ هابانک یسلامت مال پذیرییبآس ؛یرقمالزامات تورم تک 

 

𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑂𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐺𝐹𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐶𝑂𝑀 × 𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 +
𝛽5𝐶𝑂𝑀 × 𝐺𝐹𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐶𝑆𝑅𝑖,𝑡 +

𝛽10𝐼𝐶𝑊𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  

 که در آن:
𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖,𝑡 ریسک شرکت :i  در سالt ؛𝐶𝑂𝑀𝑖,𝑡های مالی شرکت : قابلیت مقایسه صورتi  در

𝐶𝑂𝑀؛ tدر سال  i: بحران مالی شرکت 𝐺𝐹𝐶𝑖,𝑡 ؛tسال  × 𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 اثر تعاملی قابلیت مقایسه :
𝐶𝑂𝑀؛ tدر سال  iشرکت  و اندازه شرکت × 𝐺𝐹𝐶𝑖,𝑡 اثر تعاملی قابلیت مقایسه و بحران مالی :

: حقوق صاحبان 𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡؛ tدر سال  i:نسبت سرمایه شرکت 𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡 ؛؛ tدر سال  iشرکت 
: مسئولیت اجتماعی 𝐶𝑆𝑅𝑖,𝑡؛ tدر سال  i: سن شرکت 𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡؛ tدر سال  iشرکت سهام 
 است. tدر سال  i: نقاط ضعف کنترل داخلی شرکت 𝐼𝐶𝑊𝑖,𝑡و  tدر سال  iشرکت 
 

 گیری متغیرهااندازه نحوهٔ ۷
از  ،(۲۰۲۰حسن و همکاران )نصور م اساس پژوهشدر پژوهش حاضر بر متغیر مستقل:

شده های مالی استفاده صورت ( جهت قابلیت مقایسه۲۰۱۱ٔمعیار دی فرانکو و همکاران )
های حسابداری دو بانک در انعکاس بودن سیستمها قابلیت مقایسه را شبیهاست. آن

گیری سیستم منظور اندازهاند. بههای مالی تعریف کردهرویدادهای اقتصادی در صورت
 ،(۲۰۱۱سال، با استفاده از مدل دی فرانکو و همکاران ) در هرحسابداری یک بانک خاص 

 tچهار سال اخیر منتهی به سال  ماههٔرگرسیون سری زمانی زیر را با استفاده از سود شش
 tچهار سال اخیر منتهی به سال  ماههٔهای مالی( و بازده سهام شش)شاخصی برای صورت

 نیم:ک)شاخصی برای رویدادهای اقتصادی( اجرا می

𝐸𝐴𝑅𝑁𝐼𝑁𝐺𝑆𝑖,𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑖𝑅𝐸𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 ( ۳رابطه)  

بازده ناخالص سهام در  𝑅𝐸𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖,𝑡ماهه و سود خالص شش 𝐸𝐴𝑅𝑁𝐼𝑁𝐺𝑆𝑖,𝑡که در آن، 
هستند که  i، سیستم حسابداری بانک 𝛽𝑖و  𝛼𝑖شده است. ضرایب برآورد t ماههٔطول شش

دهند. با توجه به تعریف دی فرانکو های مالی نشان میرویدادهای اقتصادی بانک را در صورت
ا با یکدیگر مقایسه کرد، ر jو  i( از قابلیت مقایسه، چنانچه بتوان دو بانک ۲۰۱۱و همکاران )

دست هی بهرود نتایج مشاب، انتظار میjدر سیستم حسابداری بانک  iدادن بازده بانک با قرار
 ، ضرایبjهای سری زمانی بانک با استفاده از داده iنیز مانند بانک  jآید. بنابراین، برای بانک 

𝛼𝑖  و𝛽𝑖 سیستم(  حسابداری بانکjبرآورد می )گیری میزان شباهت شود. برای اندازه
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 ۱۴۰۱ پاییز /۵۳سال پانزدهم/ شماره  ۳۶۶

( واکنش حسابداری ۲۰۱۱، دی فرانکو و همکاران )jو  iهای های حسابداری بانکسیستم
 .𝑅𝐸𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖,𝑡کنند، یعنی محاسبه می iرا به رویدادهای اقتصادی بانک  jو بانک  iبانک 

𝐸(𝐸𝐴𝑅𝑁𝐼𝑁𝐺𝑆)𝑖𝑖,𝑡 = 𝛼̂𝑖 + 𝛽̂𝑖𝑅𝐸𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖,𝑡 (۴رابطه )   
𝐸(𝐸𝐴𝑅𝑁𝐼𝑁𝐺𝑆)𝑖𝑗,𝑡 = 𝛼̂𝑖 + 𝛽̂𝑖𝑅𝐸𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖,𝑡 (۵رابطه )   

با توجه به سیستم حسابداری و  iبانک  شدهٔبینیسود پیش 𝐸(𝐸𝐴𝑅𝑁𝐼𝑁𝐺𝑆)𝑖𝑖,𝑡 که در آن
 شدهٔبینیسود پیش 𝐸(𝐸𝐴𝑅𝑁𝐼𝑁𝐺𝑆)𝑖𝑗,𝑡طور مشابه، است. به t ماههٔدر شش iبازده بانک 

 𝐶𝑂𝑀𝑖𝑡است.  t ماههٔدر شش iو بازده بانک  jبا توجه به سیستم حسابداری بانک  jبانک 
های قابلیت در میانگین نمره -۱است که با ضرب عدد  jو  iپذیری دو بانک مقایسه نمرهٔ

شده بینیمطلق تفاوت بین سودهای پیش شود؛ یعنی قدرها محاسبه میدو بانکبهدو مقایسهٔ
ماهه شش برای هشت دورهٔ jو  i هایدر سیستم حسابداری بانک iبا استفاده از بازده بانک 

 گذشته:

𝐶𝑂𝑀𝑖𝑗𝑡 = −
1

8
×∑ |𝐸(𝐸𝐴𝑅𝑁𝐼𝑁𝐺𝑆)𝑖𝑖,𝑡 − 𝐸(𝐸𝐴𝑅𝑁𝐼𝑁𝐺𝑆)𝑖𝑗,𝑡|

𝑡
𝑡−7 (۶رابطه )   

( ۲۰۱۱( عددی منفی است، دی فرانکو و همکاران )۶) در رابطهٔ 𝐶𝑂𝑀𝑖𝑗𝑡 با توجه به اینکه
 دهندهٔننشا (۶) مطلق رابطهٔ )اختلاف کمتر قدر 𝐶𝑂𝑀𝑖𝑗𝑡اند که ارزش بالاتر توضیح داده

است. پیرو مطالعات پیشین )دی  jو  iهای های مالی بانکبیشتر بین صورت قابلیت مقایسهٔ
که قابلیت مقایسه یک مفهوم آنجایی( از۲۰۱۷؛ حبیب و همکاران، ۲۰۱۱فرانکو و همکاران، 

مستقل  یاعیار مطلق های حسابداری یک مو مانند سایر ویژگی استای نسبی یا مقایسه
 tهای قابلیت مقایسه در سال نیز از میانگین تمام نمره یاساس  سیستم بانکذا برل نیست،

 شود. های مالی استفاده میصورت عنوان شاخص قابلیت مقایسهٔبه

 ها پذیری بانکمتغیر وابسته: ریسک ۱ .۷
 (۷) هٔها از رابطپذیری بانک( جهت ریسک۲۰۲۰ور حسن و همکاران )صمطابق با پژوهش من

 شده است: استفاده 

⁡(𝑍 − 𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒)𝑖,𝑡 = ln⁡(
𝜇𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡+𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡

𝜎(𝑅𝑂𝐴)𝑖,𝑡
(۷رابطه ) (  

نسبت کفایت  CAR ها در سه سال اخیر،ییدارامیانگین بازده  𝜇𝑅𝑂𝐴 ،فوق که در رابطهٔ
میزان ثبات بانک را  Zهای بانک است. شاخص ییدارابازده  سالهسهسرمایه و نیز سیگما 

(. مقادیر ۲۰۰۸کند )لیون و لون، دهد و معکوس آن احتمال ورشکستگی را بیان مینشان می
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ریسک پایین و ثبات بالا برای بانک بوده و مقادیر پایین آن نیز  دهندهٔنشان Zبالای شاخص 
 ست.پذیری بالاز ثبات پایین و ریسکحاکی ا

 کنندهمتغیر تعدیل ۲ .۷
و بحران مالی  بانک اندازهٔپژوهش،  یندر ا مورداستفاده یلیتعد یرمتغ کننده:تعدیلمتغیر 

بانک  گیری اندازهٔ( جهت اندازه۲۰۲۰حسن و همکاران )منصور پژوهش از  یرویکه به پ است
 آید.دست میهای بانک بهیتم طبیعی کل داراییاز طریق لگار

 دستهٔ ها به دودر این پژوهش ابتدا بانک کننده بحران مالی است کهدومین متغیر تعدیل
های درگیر بحران مالی مقدار اند که بانکشدهن مالی و دارای سلامت مالی تقسیم درگیر بحرا
گیرند. با توجه به اینکه در کشور ایران های دارای سلامت مالی مقدار صفر مییک و بانک

های عنوان بانکهای ورشکسته را بهانکتوان بافتد و نمیها زیاد اتفاق نمیورشکستگی بانک
های های درگیر بحران مالی و بانکز بین بانکیدارای بحران مالی شناسایی کرد، لذا برای تمی

که دلیل اصلی استفاده  استفاده شده است ۱کستگی آلتمندارای سلامت مالی، از شاخص ورش
 استکنندگی آن بینیت پیشنظری در مورد این شاخص و قدر از این شاخص، وجود پشتوانهٔ

 (. ۱۳۹۹)اسدی و سلیمانی، 
 (:۱۳۹۳صورت زیر برآورد شده است )پناهی و همکاران، مدل ورشکستگی آلتمن به

𝑍 = 1.2𝑋1 + 1.4𝑋2 + 3.3𝑋3 + 0.6𝑋4 + 0.1𝑋5 

نسبت سود انباشته به کل  :X2: نسبت سرمایهٔ در گردش به کل دارایی، X1که در آن، 
: نسبت ارزش دفتری سهام X4:نسبت سود قبل از بهره و مالیات به کل دارایی، X3دارایی، 
 : نسبت فروش به کل دارایی است.X5به ارزش دفتری کل بدهیها، 

بازبینی قرار گرفت و مدل جدیدی برای معرفی الگوی آلتمن، این مدل موردپس از 
 های غیرتولیدی به شرح ذیل معرفی گردید:شرکت

𝑍 = 6.56𝑋1 + 3.26𝑋2 + 6.72𝑋3 + 1.05𝑋4  

د و اگر نتایج حاصل از این مدل کمتر شواین شاخص هرسال برای هر بانک محاسبه می
 باشد، بانک در منطقهٔ ۲٫۶تا  ۱٫۱بانک مستعد بحران مالی است. اگر نتیجه بین  ،باشد ۱٫۱از 

از مدل آلتمن  ،باشد، در سلامت مالی است. در این پژوهش ۲٫۶خاکستری و اگر بیش از 
                                                                                                                                  
1 Altman 
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 ۱۴۰۱ پاییز /۵۳سال پانزدهم/ شماره  ۳۶۸

ها در هرسال بانک Z که نمرهٔشده است و درصورتیهای غیرتولیدی استفاده خصوص شرکتم
عنوان بانک صورت بههای دارای بحران مالی و در غیر اینعنوان بانکباشد، به ۱٫۱کمتر از 

 اند. شدهدر نظر گرفته سالم 

 متغیرهای کنترلی ۳ .۷
عنوان عوامل لعات پیشین بهن متغیرهایی که بر مبنای مطاتریبرخی از مهم ،در این پژوهش

 گرفتند عنوان متغیرهای کنترلی مدنظر قراراند، بهشدهپذیری بانک شناخته ر ریسکمؤثر د
 اند از:که عبارت

نسبت سرمایه از  ،(۲۰۲۰حسن و همکاران )منصور اساس پژوهش بر نسبت سرمایه:
های بانک طریق حاصل نسبت ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش دفتری کل دارایی

 شود.گیری میاندازه
( و ۱۳۹۸اساس پژوهش چهارمحالی و همکاران )بر حقوق صاحبان سهام: نرخ بازده

ر نرخ بازده حقوق صاحبان سهام از تقسیم سود خالص ب ،(۲۰۲۰حسن و همکاران )منصور 
 شود. ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بانک محاسبه می

( سن بانک از طریق ۲۰۲۰حسن و همکاران )منصور مشابه با پژوهش  سن بانک:
 محاسبه شده است.و سال جاری در مدل  حاصل تفاوت سال تأسیس

لیست مسئولیت اجتماعی و امتیاز بانک در با استفاده از چک بانک: مسئولیت اجتماعی
های داخلی اول با استفاده از پژوهش در مرحلهٔ محاسبه شد. برای این منظور این عاملاجرای 

بعد با استفاده از  د. در مرحلهٔمسئولیت اجتماعی بانک استخراج شو خارجی عوامل سنجش 
ها، مدیره و همچنین سایت بانکهای هیئتلیست نهایی و با تحلیل محتوا در گزارشچک

عیارهایی که بانک رعایت کرده های نمونه تعلق گرفت )ماعی به بانکامتیاز مسئولیت اجتم
از  ، امتیازمهعدد صفر و در ادا ها بیان نکرده استی که در گزارشعدد یک و معیارهای است

 است: شده ارائهآمد که این معیارها به شرح زیر  دستبهبر کل معیارها مجموع اعداد تقسیم 

 ۱جدول 
 اجتماعیلیست مسئولیت چک

 هامؤلفه معیارها

 فرهنگی
های خیریه، خدمات ، فعالیتوپرورشآموزشحمایت از بهداشت عمومی، حمایت از 
مذهبی/فرهنگی، آموزش حفاظت  هایفعالیترفاهی، بهداشتی و آموزشی به کارکنان، 

 هوا برای کارکنان، اطلاعات انتشار آلایندهٔ ستیزطیمحاز 
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 ۳۶۹ هابانک یسلامت مال پذیرییبآس ؛یرقمالزامات تورم تک 

 

 اجتماعی

ی هاکمکی تفریحی، فرهنگی و مذهبی، هاتیحماورزشی،  هایفعالیتحمایت از 
، تعهد به رجوعاربابخیریه، تعهد به رسیدگی به امور کارکنان، تعهد به رسیدگی به امور 

ی کمک مالی مستقیم در امور جابهمعنی که گذاری اجتماعی )بدینافراد جامعه، سرمایه
کند(، اقدامات گذاری میی پایدار سرمایهرگذاریتأثی اجتماعی با هاپروژهخیریه، در 

 قانونی، دعاوی قضاوتی

 یطیمحستیز

ی مخصوصاً آلودگی آب، بازیافت طیمحستیزکنترل آلودگی هوا، جلوگیری از خسارت 
 یا جلوگیری از ضایعات، حفظ منابع طبیعی، داشتن یک سیاست مشخص در زمینهٔ

فضای سبز و  (، توسعه۱۴۰۰۰ٔ)ایزو  ستیزطیمح ی، جایزه در زمینهٔطیمحستیز
ی هاپروژهگذاری در یی در انرژی، سرمایهجوصرفهی، حفظ و سازمحوطه

از منابع تجدیدپذیر، تحقیق و  استفادهی، طیمحستیزی، رعایت قوانین طیمحستیز
 توسعه

محصولات و 
 خدمات

محصول، ، ایمنی و سلامت ISOمحصول، افزایش سهم بازار، کیفیت محصول/ توسعهٔ
 خدمات پس از فروش، سایر محصولات و خدمات

 کارکنان

ی، بهداشت و ریگمیتصمروابط اتحادیه، اشتراک در سود نقدی، مشارکت کارکنان در 
ایمنی محیط کار، مزایای بازنشستگی، مالکیت سهم کارکنان، سلامت اخلاقی محیط 

فزایش آمار اشتغال(، کارکنان، توجه به تعهد، تخصص و شایستگی، تعداد کارکنان )ا
 حقوق ماهانه یا پاداش نقدی و مزایا

تسهیلات و خدمات به مشتریان،  ارائهسلامتی مشتریان، رضایتمندی مشتریان،  مشتریان
 گویی به نیاز مشتریانپاسخ

 ۱۳۹۳، خانیجوری و علیمنبع: مران

 اگراست که  شده گرفتهعنوان یک متغیر مجازی در نظر به نقاط ضعف کنترل داخلی بانک:
گیرد یمصورت مقدار صفر ینا یرغمقدار یک و در  ،باشد شده گزارشتوسط حسابرس 

 (.۱۳۹۷، ، بیگی، و غواصی کناری؛ ابراهیمی کردلر۲۰۲۱، )منصور حسن و همکاران

 های پژوهشیافته ۸

 آمار توصیفی ۱. ۸
های مرکزی و که شامل برخی شاخصرا آزمون مورد آمار توصیفی متغیرهای ۲دول ج

 دهد. نشان می است،پراکندگی 
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 ۲ جدول
 آمار توصیفی مربوط به متغیرهای تحقیق 

 انحراف معیار حداکثر حداقل میانه میانگین نماد متغیر متغیر
 COM ۰٫۰۸- ۰٫۰۶- ۰٫۳۳- ۰٫۰۲- ۰٫۰۵ های مالیصورت قابلیت مقایسهٔ

 Z-Score ۵۱٫۱۴ ۴۳٫۲۶ ۱۸٫۷۱ ۸۳٫۱۲ ۷۵٫۱۵ هاپذیری بانکریسک
 SIZE ۶٫۳۰۱ ۶٫۲۵۶ ۴٫۸۶۳ ۸٫۱۳۸ ۰٫۶۴۷ بانک اندازهٔ

 CAR ۰٫۰۵۲ ۰٫۰۴۸ ۰٫۰۳۱ ۰٫۰۷۵ ۰٫۰۱۲ نسبت سرمایه
 ROE ۰٫۰۶۳ ۰٫۰۵۸ ۰٫۰۲۵ ۰٫۱۰۷ ۰٫۰۲۲ حقوق صاحبان سهام

 AGE ۳٫۳۶ ۳٫۴۲ ۲٫۳۱ ۴٫۴۱ ۰٫۴۵۱ سن بانک
 CSR ۰٫۱۹۵ ۰٫۱۹۸ ۰٫۰۰۰ ۰٫۶۷۲ ۰٫۳۷۲ مسئولیت اجتماعی بانک

 ICW ۰٫۴۱۸ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۱٫۰۰۰ ۰٫۴۹۸ نقاط ضعف کنترل داخلی
 

های ی شاخصدهد که شامل برخمتغیرهای پژوهش را نشان می آمار توصیفی ۲جدول 
مقادیر میانگین قابلیت  ،است شده ارائهطور که در این جدول همان مرکزی و پراکندگی است؛

است که میانگین آن به صفر  -۰٫۳۳و حداقل میزان آن  -۰٫۰۸ی مالی هاصورت مقایسهٔ
سود  آماری در صنایع خود از بیشترین قابلیت مقایسهٔ ی نمونهٔهایعنی بانک تر است؛یکنزد

ها پذیری بانکین شاخص ریسکمقدار بالای میانگ ،. همچنیناندبودهخالص برخوردار 
 .ستاریسک پایین و ثبات بالا برای بانک  دهندهٔنشان

 هاوتحلیل دادهتجزیه ۹
اجزای قبل از برآورد مدل، لازم است که مفروضات مدل رگرسیون شامل همسانی واریانس 

د. جدول بررسی شوبودن مدل جهت اثرات ثابت و تصادفی اخلال، آزمون لیمر و هاسمن مدل
 .استاز مفروضات رگرسیونی  آمدهدستبیانگر نتایج به ۳

 ۳جدول 
 رگرسیونی نتایج مفروضات 

 آزمون ۱مدل  ۲مدل 
  آماره Df احتمال آماره df احتمال
 والد ۸٫۰۱۴ ۲۳ ۰٫۰۲۱ ۹٫۱۹۱ ۲۳ ۰٫۰۰۴
۰٫۰۰۳ ۲٫۲۶۲ ۵٫۹۳۵ ۰٫۰۰۸ ۲۲٫۲۶ ۴٫۸۱۳ F لیمر 
 هاسمن ۱۶٫۸۶ - ۰٫۰۰۱ ۱۸٫۷۳ - ۰٫۰۰۰
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های ترین مشکلات که در رگرسیون سرییکی از عمده آزمون مانایی متغیرهای پژوهش:
. رگرسیون ساختگی به وضعیتی استرگرسیون ساختگی  زمانی ممکن است رخ دهد، پدیدهٔ

معناداری بین متغیرها وجود  رغم وجود ضریب تعیین بالا، رابطهٔبهشود که در آن اطلاق می
وابط موجود در رگرسیون و نبودن راطمینان از نتایج پژوهش و ساختگیمنظور ندارد. به

( برای متغیرهای LLCو چو ) ،متغیرها، اقدام به انجام آزمون مانایی لوین، لینبودن معنادار
دهد دهد. نتایج نشان مینتایج آزمون مانایی متغیرها را نشان می ۴پژوهش شده است. جدول 

 صفر مبنی بر وجود ریشهٔ یک از متغیرها معنادار بوده، لذا فرضیهٔکه مقدار این آماره برای هر
 گردد.ید مییها تأدیگر، مانایی دادهشود. به بیان می رد واحد متغیرها

 ۴جدول 
 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش 

نام 
 متغیرها

COM RISK SIZE GFC CAR ROE AGE CSR ICW 

 آمارهٔ
 -۱۵٫۸۰ -۱۴٫۳۵ -۱۶٫۷۱ -۱۷٫۹۳ -۲۰٫۷۴ -۱۴٫۶۸ -۱۰٫۶۲ -۹٫۵۴ -۱۱٫۸۳ آزمون

سطح 
 ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ معناداری

 مانا مانا مانا مانا مانا مانا مانا مانا مانا نتایج
 

 هانتایج آزمون فرضیه ۱۰
دارای تورش هستند  هامدل های تمامیانسواربا توجه به نتایج آزمون والد در جدول فوق، 

جملات خطای موجود در مدل پژوهش ناهمسانی واریانس دارند  معنی است تمامکه این بدان
است.  شده استفادهیافته یمتعممربعات  حداقلو برای رفع این مشکل از روش رگرسیونی 

نشان  ۵جدول  (، در۲و  ۱ شمارهٔ هایمدلهای پژوهش )برآورد نتایج حاصل از آزمون فرضیه
 است: شده داده
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 ۱۴۰۱ پاییز /۵۳سال پانزدهم/ شماره  ۳۷۲

 ۵ جدول
 تحقیقی هامدلنتایج برآورد 

متغیرها
 

 ۲مدل  ۱مدل 

ب
ضری

 

ارهٔ
آم

 t  ح
سط

دار
عنا

م VI ی
F

ب 
ضری

 

ارهٔ
آم

 t  ح
سط

دار
عنا

م VI ی
F

 

C ۰٫۴۰۹ ۱٫۳۱۴ ۰٫۱۸۹ --- ۰٫۶۸۲ ۳٫۴۸۰ ۰٫۰۳۶ 
--

- 

COM ۰٫۲۸- ۲٫۴۵۷- ۰٫۰۲۹ ۲۳/۱ ۰٫۱۹۸- 
۲٫۳۴۹

- 
۰٫۰۳۸ ۱٫۶۸ 

SIZE --- --- --- --- ۰٫۲۴۳ ۲٫۳۶۸ ۰٫۰۹۵ ۱٫۲۶ 
GFC --- --- --- --- ۱٫۹۵۴ ۲٫۱۱۶ ۰٫۰۴۰ ۱٫۶۸ 

COM×SIZ
E 

--- --- --- --- ۰٫۴۸۲ ۳٫۸۱۵ ۰٫۰۰۸ ۱٫۵۱ 

COM×GF
C --- --- --- --- ۱٫۰۰۱ ۳٫۰۲۹ ۰٫۰۰۴ ۱٫۴۳ 

CAR ۰٫۴۱۶ ۴٫۲۱۴ ۰٫۰۰۲ ۱٫۳۳ ۲٫۲۸۶ ۵۶۸/۳ ۰٫۰۰۲ ۱٫۲۳ 
ROE ۰٫۴۸۳ ۳٫۸۹۶ ۰٫۰۲۷ ۲٫۸۰ ۰٫۵۱۶ ۴۷۳/۳ ۰۲۵/۰ ۱٫۶۵ 

AGE ۰٫۰۶۸- ۲٫۳۳۱- ۰٫۰۱۶ ۲٫۸۳ ۰٫۹۳- 
۳٫۲۸۹

- 
۰٫۰۱۸ ۲٫۸۳ 

CSR ۰٫۲۴۲- ۳٫۸۶۳- ۰٫۰۱۹ ۲٫۶۲ ۰٫۶۳۱- 
۲٫۹۸۸

- 
۰٫۰۵۹ ۲٫۶۲ 

ICW ۰٫۳۳۷ ۳٫۹۷۲ ۰٫۰۰۰ ۱٫۲۳ ۱٫۴۴۹ ۴٫۴۷۸ ۰٫۰۰۸ ۱٫۲۳ 
2R ۰٫۵۸۰ ۰٫۶۲۸ 

 F ۱۳٫۶۳۵ ۱۴٫۳۶۸آماره 
 F ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰احتمال 
دوربین 
 ۲٫۴۱۵ ۲٫۳۶۱ واتسون

 

 ۵شده در سطح خطای رگرسیون برازش بیانگر، ۵در جدول آمده دستمقادیر به ملاحظهٔ
 تیقابل که سطح معناداری ییازآنجا ،۱مدل  بر اساس توجه به جدول فوقدرصد است. با 

توان نتیجه گرفت که سطح بالای قابلیت است، لذا می ۰٫۰۵کمتر از  یمال یهاصورت سهٔیمقا
منفی  دارد و با توجه به آمارهٔپذیری بانک تأثیر معناداری های مالی با ریسکصورت مقایسهٔ

بانک و  حاکی از آن است که اندازهٔ ۲ ها معکوس است. مدل شمارهٔآن، نوع ارتباط بین آن
پذیری بانک مالی و ریسکهای صورت بین قابلیت مقایسهٔ ر رابطهٔبحران مالی اثر تعاملی د

کلی تحت نظارت شدید توسط طورها بهکه بانکییازآنجااساس مدل دوم پژوهش، دارد. بر
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 ۳۷۳ هابانک یسلامت مال پذیرییبآس ؛یرقمالزامات تورم تک 

 

و  سهامداران در طول  ،گرانتحلیل گذاران،کنندگان استانداردهای حسابداری، سرمایهتدوین
پذیری ریسک های مالیصورت بحران مالی هستند و با توجه به اینکه قابلیت مقایسهٔ دورهٔ

گردد. ها میتشدید ارتباط منفی بین آندهد، بنابراین بحران مالی باعث بانک را کاهش می
تر های کوچکتر نسبت به بانکهای بزرگپذیری برای بانکهمچنین، ماهیت و سطح ریسک

پذیری تر، سطح ریسکدلیل ریسک نقدینگی پایینتر بههای بزرگتفاوت است و بانکم
های صورت بلیت مقایسهٔبانک باعث تشدید ارتباط منفی قا کمتری نیز دارند. بنابراین، اندازهٔ

 د.شوپذیری بانک میمالی و ریسک

 گیری و پیشنهادهای پژوهشنتیجه ۱۱
 که قابلیت مقایسهٔ دهدیمی اخیر نشان هادههی مالی و اقتصادی هاپژوهشی هاافتهی

 ، هدف این پژوهشزیادی دارد. برای این منظور ریتأثپذیری ر ریسکهای مالی دصورت
قابلیت  بین از طریق کشف رابطهٔ هاپذیری بانکریسک ود در حیطهٔگسترش ادبیات موج

در  بانک و بحران مالی ها با نقش تعدیلی اندازهٔپذیری بانکهای مالی و ریسکصورت مقایسهٔ
اول نشان داد  است. نتایج آزمون فرضیهٔ ۱۳۹۸تا  ۱۳۹۲زمانی  ایران طی دورهٔ بازار سرمایهٔ

پذیری کمتری با ریسک ،بیشتری دارد قابلیت مقایسهٔ مالی آنهای هایی که صورتبانک
نظریهٔ . با توجه به استعقلایی  ی،گذارهیسرما اساس نظریه این نتیجه بر که نداهمراه

یابد؛ پذیری سهام کاهش میریسک ،دچه شفافیت اطلاعات مالی بیشتر شوهر ،بودنعقلانی
سمت مدیران را به سبب،به همین  ؛دابنییمن سهم تمایل بیشتری به آ گذارانهیسرمابنابراین 

مخاطره  های این پژوهش بر مبنای سه فرضیهٔیافته ،دهد. در ضمنریسک کمتر سوق می
مخاطره  است. با توجه به فرضیهٔ پذیرتفسیرطلبانه ، و رفتار فرصتاخلاقی، اختیارات مدیریتی

پذیری بیشتری را انتخاب ها با استفاده از عدم تقارن اطلاعاتی، ریسکبانک اخلاقی، مدیران
 ،خواهند ارزش سهام بانک را افزایش دهند. همچنیناینکه از این طریق میدلیل به ،کنندمی

دهد که در راستای طلبانه این امکان را به مدیران میاختیارات مدیریتی و رفتارهای فرصت
های مالی صورت اما قابلیت مقایسهٔ ، ریسک بیشتری را بپذیرند؛انکافزایش ارزش سهام ب

های مدیریتی را برای فعالان و شود و نظارت بر فعالیتباعث شفافیت و بهبود اطلاعات می
های مالی از قابلیت هرچه صورت ،کند. لذاکنندگان در بازار سرمایه تسهیل میمشارکت
 جلوگیری از یبراتری و کنترلی قوی یانضباط یلهٔوس یک ،بالاتری برخوردار باشد مقایسهٔ
قابلیت  کهیدرصورتبیان کنیم  میتوانیم ،آید. پسکار میهب مدیران ازحدپذیری بیشریسک
قابلیت  کهیدرصورتو  دباییمپذیری کاهش ریسک ،های مالی افزایش یابدصورت مقایسهٔ
 هاآنبین  ،گرید عبارتبه. دباییمپذیری افزایش ریسک ،های مالی کاهش یابدصورت مقایسهٔ
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 ۱۴۰۱ پاییز /۵۳سال پانزدهم/ شماره  ۳۷۴

و همکاران  پژوهش منصور حسنآمده با دستبه معکوس برقرار است. نتیجهٔ یک نوع رابطهٔ
 ست.( همسو۲۰۲۰)

های مالی  صورتبانک اثر قابلیت مقایسهٔ دوم پژوهش نشان داد اندازهٔ نتایج آزمون فرضیهٔ
بانک باعث تقویت ارتباط منفی  اندازهٔ ،عبارت دیگرکند. بهدیل میبانک را تع یریپذیسکرر د

گردد. این نتیجه دلالت بر این پذیری بانک میهای مالی و ریسکصورت قابلیت مقایسهٔ
فعالان و  سوی از بیشتر نظارت دلیل اینکه تحتتر بههای بزرگبانک موضوع دارد که

اطلاعات بیشتری ارائه  هابانک سایر نسبت به ،گیرندیم قرار کنندگان بازار سرمایهمشارکت
طور به ،برخوردارند یشتریب یسهٔمقا یتقابل از ی کهاطلاعات ،کنند. مطابق با مبانی نظریمی

توانند می نفعانیذ یراز ،شوندیم یلپذیری تبداز ریسک یتریینتوجهی به سطح پاقابل
 یسکر یهای خود در بخش مالردههم یرنسبت به ساتر های بزرگبانک یاکنند که آ یابیارز

ها فشار گرفتن بانکقرار یسککاهش در معرض ر یتا بتوانند برا یر،خ یاپذیرند ازحد میبیش
 تربزرگ هابانک( معتقدند هرچه ۲۰۱۷خان و همکاران ) ،همچنیناعمال کنند.  یشتریب

های ی نسبت به بانککمتر یسک، سطح رینگینقد یسکرتربودن یینپا یلدلبه ،باشند
ها یک بانک بیشتر باشد، در نتیجه میزان دارایی چه اندازهٔمعنا که هر؛ بدیندارند ترکوچک

توانند ها میبانک ،کند. لذاهای مالی افزایش پیدا میخصوص ریسکها بهبرای پوشش ریسک
آمده با پژوهش دستبه یجهٔنت. خود سبب پوشش بیشتر ریسک شوند یهابا افزایش دارایی

 ست.همسو( ۲۰۱۳جین و همکاران ) و (۲۰۲۰) منصور حسن و همکاران
 بین قابلیت مقایسهٔ ر رابطهٔحاکی از آن است که بحران مالی د سوم نتایج آزمون فرضیهٔ

توان آمده را میدستبه پذیری بانک تأثیر معناداری دارد. نتیجهٔهای مالی و ریسکصورت
بین و زیر ذره شدت بحران مالی بهها در طول دورهٔکه بانک داد قرارد استدلال گونه موراین

و این نهادها  ی قرار دارندارسانهو پوشش  ،گذارانیهسرماگران، ، تحلیلگذارانقانوننظارت 
ها برای کاهش میل و توان بانک در راستایتوجهی ی قابلهاتلاش و اشخاص

ها برای که بانک ییکی از راهکارهایدهند. یملا انجام هایی با ریسک باگذارییهسرما
کنندگان بازار مشارکت های مربوط به نقدینگی و فشارهای نظارتی کلیهٔدن نگرانیکربرطرف

 . افزایش نسبت سپردهٔاستبرند افزایش نسبت سپرده کار میهبحران مالی ب سرمایه در دورهٔ
گردد. یکی دیگر از راهکارهای کاهش پذیری می)نقدینگی( بانک باعث کاهش سطح ریسک

اطلاعات و شفافیت بیشتر  یگیرد، افشااستفاده قرار میها موردفشار نظارتی که توسط بانک
( معتقدند ۲۰۱۸گردد. چن و همکاران )که این امر باعث کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می است

دار های ریسکی مدیریت برای فعالیتهاانگیزه شودباعث میافشا و شفافیت اطلاعاتی بیشتر 
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 ۳۷۵ هابانک یسلامت مال پذیرییبآس ؛یرقمالزامات تورم تک 

 

، بگت و همکاران (۲۰۲۰) حسن و همکارانمنصور آمده با نتایج دستبه نتیجهٔ تضعیف شود.
 ست.( در یک راستا۲۰۱۵)

عنوان های مالی بهصورت ، با توجه به اینکه قابلیت مقایسهٔاین پژوهشهای براساس یافته
تصمیم برای اطلاعات مالی منجر به کاهش  یک ویژگی کلیدی در دستیابی به سودمندی

کنندگان استانداردهای حسابداری و سازمان بورس به تدوین ،شودها میپذیری بانکریسک
شود تا با تدوین مقررات و الزامات و استانداردهای حسابداری و اوراق بهادار پیشنهاد می

مقایسه، های مالی قابلاطلاعات و صورت ها به ارائهٔتری در خصوص الزام بانکگیرانهسخت
و اختیارات مدیریتی را محدود  ،اخلاقی مخاطرهمدیران،  طلبانهٔاعمال رفتار فرصت زمینهٔ

شود با توجه به نتایج پژوهش در ارزیابی سسات حسابرسی پیشنهاد میکنند. همچنین، به مؤ
های مالی بودن صورتمقایسهابلریزی عملیات حسابرسی به قها و برنامهخود از ریسک بانک

گذاران و تحلیلگران مالی پیشنهاد این، به سرمایهبرها توجه بیشتری داشته باشند. علاوهبانک
د برای اخذ تصمیمات اقتصادی از جهت انتخاب پورتفوی بهینه و تحلیل و شناخت شومی

ی مالی نیز توجه کنند و هاصورت ها علاوه بر متغیرهای مالی، به قابلیت مقایسهٔبهتر بانک
ه ب ،ها در نظر بگیرند. در ضمنپذیری بانکاهمیت در ارزیابی کاهش ریسکرا عاملی با آن

گران در ارزیابی عملکرد گذاران و تحلیلی کمک به سرمایهبرا شودها پیشنهاد میمدیران بانک
گران گذاران و تحلیلایهنند، زیرا سرمهای مالی توجه کصورت به بهبود قابلیت مقایسهٔ ،هابانک

ی مالی، هاصورت توانند با داشتن درک مناسب از تحلیل قابلیت مقایسهٔبازار سرمایه می
ها یق اطلاعات مالی سایر بانکنشده توسط مدیران بانک را از طراطلاعات مفید و حتی افشا

 دست آورند.به

 منابعفهرست 
تأثیر نقاط ضعف  ی(. بررس۱۳۹۷. )م ی،کنار یو غواص .،و یگی،حسن ب .،کردلر، ع ابراهیمی

 .۴۵-۶۸صص  (،۳)۵ ،یمال یدانش حسابداربر عملکرد و ارزش شرکت.  یهای داخلکنترل
با وقوع بحران  ینگیو نقد یهسرما یهاشاخص ینرابطه ب ی(. بررس۱۳۹۹. )م یمانی،و سل .ح.غ اسدی،
 .۱۴۷-۱۷۴، صص (۳۰)۸ ،یمال یریتراهبرد مدها. در بانک یمال

بر  یشرکت یتحاکم هاییسممکان رابطهٔ ی(. بررس۱۳۹۲. )و صفرزاده، س ،ز. ،یصادق .،م بهارمقدم،
 .۹۰-۱۰۷ .، صص(۲۰)۵ ،یمال یحسابدارها. شرکت یاجتماع یتمسئول یافشا

 یبرا یمال یورشکستگ سالهٔپنج بینییش(. پ۱۳۹۳. )مرند، ع یلیو جل .،اسدزاده، ا.، ح پناهی،
 . ۷۶-۵۷ .، صص(۱)۱۶ ،یمال یقاتتحقدر بورس اوراق بهادار تهران.  شدهیرفتههای پذشرکت
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 هاییبازده دارا ین(. نقش ارزش بازار در رابطه ب۱۳۹۸. )ر ی،و محمد ،.ج ی،زاهد .ا.،ع چهارمحالی،
و  ییدارا یریتمدسهام در بورس اوراق بهادار تهران.  یمتق و بازده حقوق صاحبان سهام با

 .۳۰-۱۷ .، صص(۴)۷ ،مالیتأمین
های مالی با صورت حسابرسی و قابلیت مقایسهٔ های کمیتهٔ(. ویژگی۱۳۹۸و آزادزاده، ع. ) .حاجیها، ز

-۹۵، صص (۳)۶، دانش حسابداری مالیحسابرسی و حاکمیت شرکتی.  سسهٔمؤ کید بر اندازهٔتأ
۱۱۷. 

 یسهٔمقا یتقابل ینب شرکت بر رابطهٔ های(. تأثیر ویژگی۱۳۹۹) .ل ی،و مراد .،م ی،مراد ؛.ف رضایی،
 .، صص(۳)۱۰ ،یحسابدار یتجرب یهاپژوهشها. و نگهداشت وجوه نقد شرکت یهای مالصورت
۹۸-۸۱. 

 یعنوان نمادهابه یسلامت مال یهاشاخص یاثربخش ی(. بررس۱۳۹۹. )ز ی،و فتح .فر، ععاطفی
 یریتو مد یمال یمهندس فصلنامهٔ. یرهچندمتغ یتلاج یهامدل یریکارگبا به یبانک یبحران مال

 .۳۶۱-۳۳۱ .، صص۴۲، اوراق بهادار
پذیری: نقش مدیره و ریسک(. پاداش هیئت۱۳۹۸فی لاله، س. )یو س ،.، یفتاحیع.،  ،دریائی

، (۳۹)۱۲، های پولی و بانکیپژوهشکاوی صنعت بانکداری(. گر دوگانگی مدیرعامل )موردتعدیل
 . ۴۹-۷۴ .صص

های بررسیهای اجتماعی و راهبری شرکتی. (. افشای مسئولیت۱۳۹۳خانی، ر. ). و علیجوری، ممران
 . ۳۲۹-۳۴۸ .، صص(۳)۲۱ ،حسابداری و حسابرسی

انتظار سقوط مورد یسکو ر یهای مالصورت یسهٔمقا یتقابل (. رابطه۱۳۹۸ٔ. )ژ ی،و کاظم ی.فرد، ینور
 .۱۲۴-۱۰۷ .، صص۴۴ ،یو حسابرس یحسابدار یقاتتحقسهام.  یمتق

Amiram, D., Landsman, W.R., Owens, E.L., Stubben, S.R., 2018. How are 
analysts’ forecasts affected by high uncertainty? J. Bus. Finan. Account, 
45(4-3), 318-295. 

Beltratti, A., Stulz, R.M. (2012). The credit crisis around the globe: Why did 
some banks perform better? J. Financ. Econ., 105 (1), 1–17. 

Bertay, A.C., Demirgüç-Kunt, A., Huizinga, H., (2013). Do we need big 
banks? Evidence on performance, strategy and market discipline. J. 
Financ. Intermed., 22 (4), 532–558. 

Bhagat, S., Bolton, B., Lu, J. (2015). Size, leverage, and risk-taking of financial 
institutions. J. Bank. Finan., 59, 520–537. 

Brown, K., Jha, R., Pacharn, P. (2015). Ex ante CEO severance pay and risk-
taking in the financial services sector. J. Bank. Finan., 59, 111–126. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
23

-1
1-

23
 ]

 

                            24 / 27

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1663-fa.html


 ۳۷۷ هابانک یسلامت مال پذیرییبآس ؛یرقمالزامات تورم تک 

 

Chauhan, Y., Kumar, S.B. (2019). Does accounting comparability alleviate the 
informational disadvantage of foreign investors? Int. Rev. Econ. Finan., 60, 
114–129. 

Chen, C.R., Steiner, T.L., Whyte, A.M. (2006). Does stock option-based 
executive compensation induce risk-taking? An analysis of the banking 
industry. J. Bank. Finan., 30 (3), 915–945. 

Chen, C.W., Collins, D.W., Kravet, T.D., Mergenthaler, R.D. (2018). Financial 
statement comparability and the efficiency of acquisition decisions. 
Contemp. Account. Res., 35 (1), 164–202. 

Choi, J.H., Choi, S., Myers, L.A., Ziebart, D.A. (2019). Financial statement 
comparability and the informativeness of stock prices about future 
earnings. Contemp. Account. Res., 36 (1), 389–417. 

De Franco, G., Kothari, S. P., & Verdi, R. S. (2011). The benefits of financial 
statement comparability. Journal of Accounting Research, 49(4), 895-931 

De Franco, G., Kothari, S.P., Verdi, R.S. (2011). The benefits of financial 
statement comparability. J. Account Res., 49 (4), 895–931. 

Financial Accounting Standards Board. (2010). Statement of financial 
accounting concepts. Retrieved from: No. 8. http://www.fasb.org/jsp 
/FASB/Page/PreCodSectionPage&cid=1176156317989 (accessed 7 
January 2019). 

Habib, A., Hasan, M.M., Al-Hadi, A.K. (2017). Financial statement 
comparability and corporate cash holdings. J. Contemp. Account. Econ., 13 
(3), 304–321. 

Habib, A., Hasan, M.M., Al-Hadi, A.K. (2018). Financial statement 
comparability and idiosyncratic return volatility. Int. Rev. Finan. 
forthcoming. 

Hail, L., C. Leuz, and P. Wysocki, (2010). Global accounting convergence and 
the potential adoption of IFRS by the US (Part I): Conceptual 
underpinnings and economic analysis. Accounting Horizons, 24(3), 355–
394. 

Jenkins, D.S., Kane, G.D., Velury, U. (2009). Earnings conservatism and value 
relevance across the business cycle. J. Bus. Finan. Account., 36 (9–10), 
1041–1058. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
23

-1
1-

23
 ]

 

                            25 / 27

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1663-fa.html


 ۱۴۰۱ پاییز /۵۳سال پانزدهم/ شماره  ۳۷۸

Jensen, M.C., Meckling, W.H. (1976). Theory of the firm: Managerial 
behaviour, agency costs and ownership structure. J. Financ. Econ., 3 (4), 
305–360. 

Jin, J.Y., Kanagaretnam, K., Lobo, G.J., Mathieu, R. (2013). Impact of FDICIA 
internal controls on bank risk taking. J. Bank. Finan., 37 (2), 614–624. 

Kanagaretnam, K., Lim, C.Y., Lobo, G.J. (2014). Influence of national culture 
on accounting conservatism and risk-taking in the banking industry. 
Account. Rev., 89 (3), 1115–1149. 

Khan, M.S., Scheule, H., Wu, E. (2017). Funding liquidity and bank risk 
taking. J. Bank. Finan., 82, 203–216. 

Kim, J.B., Li, L., Lu, L.Y., Yu, Y. (2016). Financial statement comparability and 
expected crash risk. J. Account. Econ., 61 (2–3), 294–312. 

Kim, S., Kraft, P., Ryan, S.G., 2013. Financial statement comparability and 
credit risk. Rev. Acc. Stud., 18 (3), 783–823. 

La even, L., & Levine, R. (2008). Bank governance, regulation and risk taking. 
Journal of Financial Economics, 93(2), 259-275. 

Laeven, L., Levine, R. (2009). Bank governance, regulation and risk taking. J. 
Financ. Econ. 93 (2), 259–275. 

Merton, R.C., (1977). An analytic derivation of the cost of deposit insurance 
and loan guarantees an application of modern option pricing theory. J. 
Bank. Finan., 1 (1), 3–11. 

Hasan, M. M., & Taylor, G. (2020). Financial statement comparability and 
bank risk-taking. Journal of Contemporary Accounting & Economics, 
16(3), 100206.  

Peterson, K., Schmardebeck, R., Wilks, T.J. (2015). The earnings quality and 
information processing effects of accounting consistency. Account. Rev., 
90 (6), 2483–2514. 

Rajan, R.G. (2006). Has finance made the world riskier? Eur. Financ. Manage., 
12 (4), 499–533. 

Saunders, A., Song, K. (2018). Bank monitoring and CEO risk-taking 
incentives. J. Bank. Finan., 88, 225–240. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
23

-1
1-

23
 ]

 

                            26 / 27

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1663-fa.html


 ۳۷۹ هابانک یسلامت مال پذیرییبآس ؛یرقمالزامات تورم تک 

 

Sohn, B. C, (2016) The effect of accounting comparability on the accrual based 
and real earnings management. Journal of Accounting and Public Policy, 35 
(5): 513-539. 

Sun, J., Liu, G. (2014). Audit committees’ oversight of bank risk-taking. J. 
Bank. Finan., 40, 376–387.  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
23

-1
1-

23
 ]

 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            27 / 27

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1663-fa.html
http://www.tcpdf.org

